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BETTING PROMOTION

Av Jacek Bielecki
frilansanalytiker fér Stockpicker

Hoppet star till nasta ar!

Inte den hér gidngen heller lyckades Betting infria forvintningarna men kvartalsrapporten
i veckan var trots allt béttre &dn den senaste och kanske ett steg i ritt riktning. For arets nio
forsta manader rapporterade man en spelomséttning motsvarande 7 653 Mkr vilket ir dels
ndrmare 40 % hogre dn foregdende ar vid samma tidpunkt och dels i niva med hela
foregaende ars utfall! Sa langt dr ocksa allt vil. Nettoomsittningen blev 50,5 Mkr och
bruttomarginalen, som ir det viktigaste mattet for bolagets 16nsamhet, uppgick dock till
0,66 % och detta dr en rejél forsamring jamfort med ifjol da motsvarande siffra var 0,87
%. Rorelseresultatet blev 38,0 Mkr vilket efter skatt blir 33,2 Mkr motsvarande 0,17 SEK
per aktie. Under tredje kvartalet enskilt blev vinsten 0,05 SEK per aktie. I samband med
rapporten tvingades bolaget franga sin prognos om 50 procentig tillvixttakt.

En gang &r ingen gang, tva ganger &r en vana brukar man siga och kanske &r det just detta
vad vi ser avseende bruttomarginalen. Foregaende rejidla missrikning foljs visserligen av
en uppryckning men inte tillrickligt stark for att den skall vara trovirdig. Till bolagets
forsvar skall man kanske séga att daven Q3 innehaller en hel del ”d6tid” (juli och borjan pa
augusti) da fotbollsligorna haller semester. Fotboll dr som bekant den sport som
merparten av bolagets intdkter hirstammar ifran. I samband med senaste analys sidnkte vi
var vinstprognos 29 - 30 6re och fragan dr nu om denna kan komma att infrias. Det skulle
nog behovas ett historiskt kvartal for att na dit. Omojligt dr det inte da spelnettot fortsitter
att vixa och fotbollsligorna mu &r i full gdng men nog kinns det dndd som om bolaget
inte riktigt nar dit upp.




Ett mer naturligt mal att sikta emot vore sannolikt 25 ore eller daromkring. Blickar vi
fram emot nista ar innehaller 2008 savil ett nytt fotbollsevenemang (fotbolls EM) som ett
OS vilket gor att spelomséttningen borde fortsitta att vixa jamfort med 2007. Detta dr en
faktor som gor att vi fortsétter att gilla bolagets aktie och ser den allt jamt som klart
undervirderad. En brasklapp utgér VD:ns uttalande om att kvartalets bruttomarginal om
0,65 % utgor normala nivaer vilket innebir att vara tidigare berikningar om 0,70 % i
genomsnitt tycks vara lite vdl hoga. Det dr framst av den anledningen som vi viljer att
sianka riktkursen fran 4,60 till 4,20.

Rekommendationen forblir dock Kop och detta beroende pa att vi tror att bolaget star
infor en rad mycket starka kvartal. Bruttomarginalen fortsétter dock att vara ett aber” och
nog dr det sa att det i det korta perspektivet saknas tydliga triggers for aktien. 2007 har
varit ett svagare ar 4n tilltinkt men innebir dnda att man har lyckats vixa. 2008 bor bli ett
bittre ar. Det ser vi fram emot.

Fotnot: Analytikern dger ej aktier 1 bolaget
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